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O investimento constitui, pela via da acumulação do capital, uma das condições necessárias para a promoção do

crescimento económico de qualquer país. Assim sendo, países que optem pela alocação de uma fracção

significativa dos seus recursos para os investimentos em infra-estruturas materiais e humanas tendem a gerar

valor acrescentado ao desenvolvimento das actividades empresariais.

Recentemente, o Governo angolano assinou, em Luanda, no âmbito do Fórum Angola/Alemanha uma parceria

público-privada para a construção de um Metro de Superfície para a cidade capital, um investimento orçado em

cerca de 3 mil milhões USD cuja edificação estará a cargo da empresa alemã, Siemens Mobility.

As necessidades financeiras apresentadas pelo Estado angolano, em consequência dos desequilíbrios

macroeconómicos que colocaram o país numa trajectória ascendente de dívida pública em relação ao PIB que

terá sido de 111% em 2019, segundo o FMI, associado a desaceleração na capacidade de produzir bens e serviços,

impossibilitou o financiamento total da infra-estrutura. Com isto, o país fará uma comparticipação de 30%, o

equivalente a 900 milhões USD, sendo o remanescente – 2,1 mil milhões USD - coberto pela iniciativa privada,

reduzindo assim a pressão do Estado sobre as despesas públicas.

A escassez de recursos do Estado requer uma alocação mais eficiente dos mesmos, e as parcerias público-

privadas tendem a gerar uma melhor partilha dos riscos associados à viabilidade dos projectos a serem

implementados, que têm o sector privado como o principal financiador.

A Lei nº 11/19 de 14 de Maio que define o regime jurídico das parcerias público-privadas, como parceria público-

privada, a relação jurídica constituída por contrato ou união de contratos por via dos quais, pessoas jurídicas ou

entes privados, designados por parceiros privados, se obrigam, de forma duradoura, perante um parceiro público,

mediante contrapartida, assegurar o desenvolvimento de uma actividade tendente à satisfação de uma

necessidade colectiva em que a responsabilidade pelo financiamento, investimento, exploração e riscos

associados incumbem, no todo ou em parte, ao parceiro privado.

Este mecanismo, permite, no essencial, que o operador privado desenvolva as actividades económicas na

perspectiva da maximização dos resultados enquanto o operador público disponibiliza os mecanismos

necessários para a minimização dos riscos do operador privado, ao mesmo tempo que assegura a provisão de

bens públicos para a satisfação das necessidades colectivas, com baixos custos à população. Nestes termos, e

alinhado às necessidades de financiamento da economia e atendendo ao desafiante ambiente de negócios que

caracteriza a economia angolana, as parceiras públicas privadas são uma alternativa necessária à alteração da

actual estrutura da economia e a saída do Estado da economia como produtor de bens e serviços, no mercado, e

garantia de uma maior eficiência alocativa nos investimentos públicos no país.

Com efeito, as iniciativas do Executivo têm sido orientadas no sentido da contratação de investimentos com vista

a diversificação da economia e contribuir para o aprofundamento dos fundamentos de uma economia de

mercado, o que passa, fundamentalmente, pela melhoria do ambiente de negócios no país. A preferência tem

recaído sobre os investimentos externos, por apresentarem vantagens comparativas na transferência de

tecnologia e know-how de modos a impulsionar as exportações, gerar emprego, com benefícios a longo prazo

sobre a economia

Assim sendo, a construção do Metro de Superfície tem como objectivo, facilitar a mobilidade de pessoas na

cidade de Luanda, numa altura em que se perspectiva a redução dos subsídios aos preços, o que poderá reflectir-

se no aumento dos preços nos serviços de transporte.

Os investimento reprodutivos – como o é o caso do Metro - apresentam particularidades que quando bem

geridas, tendem a transformar a característica da economia ao criarem utilidades mediante a satisfação das

necessidades da colectividade e a capacidade produtiva do país, com efeitos sobre a geração de novos postos de

trabalho e redução do índice de miséria nacional fixada em aproximadamente 48%.

A ESCASSEZ DE RECURSOS E A SUA ALOCAÇÃO EFICIENTE



DESTAQUES DA SEMANA

ESPAÇO ANGOLA

• A agência de notação financeira Standard & Poor´s manteve o rating abaixo da recomendação de

investimento (B-). A agência reduziu a perspectiva de evolução, tendo passado de estável para

negativa, reflexo da possibilidade da dívida pública tornar-se insustentável, com efeitos sobre a

estabilização macroeconómica.

• A troca de liquidez entre os bancos comerciais, em Janeiro, fixou-se em 795.720 milhões Kz. O

montante representa um aumento de 31% face ao período anterior e supera os 68.900 milhões Kz de

Janeiro de 2019, o que poderá reflectir as necessidades de liquidez na economia.

• As transacções de dívida pública no mercado secundário fixaram-se em 78.633 milhões Kz em Janeiro.

O nível representa um aumento de 52% face ao período homólogo, reflexo do aumento das transacções

das obrigações indexadas à variação cambial (+44%), com efeitos sobre a profundidade do mercado.

ESPAÇO INTERNACIONAL

• EUA: A taxa de inflação homóloga fixou-se em 2,5% em Janeiro de 2020. O registo corresponde a uma

aceleração de 20 p.b. face ao mês de Dezembro de 2019, o maior nível desde Outubro de 2018,

impulsionado, fundamentalmente, pelo aumento dos custos com a gasolina em 12,8%.

• China: A taxa de inflação fixou-se em 5,4% durante o mês de Janeiro. O nível representa um aumento

mensal de 0,9 p.p., tal como, o maior registo desde Outubro de 2011, suportado pelo aumento dos

preços da carne suína e a proliferação do Coronavírus, com efeitos sobre o poder de compra das

famílias.

• Zona Euro: A produção industrial reduziu 2,1% em Dezembro de 2019. O nível representa um

agravamento após manter-se inalterada em Novembro, tal como, a maior redução desde Fevereiro de

2016, impulsionada pela diminuição de 4% na produção de bens de capital, com reflexos sobre o

crescimento económico da região.

https://www.atlantico.ao/pt/particulares/solucoes/Pages/Abertura-de-Conta-Digital.aspx
https://www.atlantico.ao/pt/particulares/solucoes/Pages/Abertura-de-Conta-Digital.aspx


MERCADOS 

Mercado Bolsista

A perspectiva de moderação dos casos de

contaminação pelo Coronavírus favoreceu

os índices bolsistas, considerando-se que

poderá ser minimizada a moderação no

crescimento da China. Os índices Dow Jones

e CSI 300 aumentaram 1,08% e 2,25%,

respectivamente, para os 29.417,69 e

3.987,73 pontos em cada caso.

Mercado Cambial

O euro depreciou 0,895%, ao fixar-se em

1,0848 USD por unidade de moeda. O

desempenho reflecte a moderação do

crescimento do PIB da Zona Euro, de 0,3%

no IIIº trimestre de 2019, para 0,1% no

trimestre seguinte.

Mercado de Commodities

Os preços do Brent e do WTI registaram

aumento semanal de cerca de 5,1% e 3,4%,

respectivamente, fixando-se em 57,25 e

52,03 USD/barril em cada caso. O aumento

do consumo de crude pela China favoreceu

a cotação da matéria-prima.

Mercado Monetário

A Libor USD 6 meses fixou-se em 1,822%, um

aumento de 8,1 p.b na comparação semanal. O

aumento da taxa de inflação em 0,2 p.p., para

2,5% em Janeiro poderá ter contribuído para o

registo da Libor.

Legenda da visão:
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INDICADORES DE MERCADO
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Índices Fecho 1 Semana MTD YTD Max Min

Dow Jones (EUA) 29.398,08 1,02 4,04 3,01 29.568,57 24.680,57

S&P 500 (EUA) 3.380,16 1,58 4,79 4,62 3.385,09 2.722,27

Nasdaq Composite(EUA) 9.731,18 2,21 6,34 8,45 9.748,32 7.292,21

Dax 30 (Alemanha) 13.744,21 1,70 6,23 4,09 13.793,30 11.018,95

FTSE 100 (Inglaterra) 7.409,13 -0,77 2,15 -1,33 7.727,49 7.004,43

PSI20 (Portugal) 5.328,34 0,73 2,55 3,30 5.429,32 4.699,20

Nikkei 225 (Japão) 23.687,59 -0,59 1,37 -0,56 24.115,95 20.110,76

Bovespa (Brasil) 114.380,70 0,54 0,55 -1,09 119.593,10 89.408,90

CSI 300 (China) 3.987,73 2,25 1,84 -0,47 4.223,51 3.335,87

SA All Shares (África do Sul) 57.861,76 1,02 3,49 1,67 59.544,80 53.260,47

MSCI World (Global) 608,99 1,20 4,29 3,95 609,58 510,68

MSCI Emerging Markets 61.765,81 1,14 3,94 0,49 63.410,88 54.316,53

Variação 1 Ano

Moedas Fecho 1 Semana MTD YTD Max Min

USD Index 99,1240 0,45 1,78 2,84 99,67 95,74

EUR/USD 1,0831 -1,05 -2,29 -3,34 1,14 1,08

EUR/CHF 1,0644 -0,53 0,47 2,04 1,15 1,06

GBP/USD 1,3047 1,20 -1,23 -1,61 1,35 1,20

USD/JPY 109,7800 0,03 -1,37 -1,14 112,40 104,46

Moedas emergentes

USD/ZAR 14,9118 -1,01 1,01 -5,91 15,50 13,80

USD/CNY 6,6747 -4,68 -0,54 -0,25 7,18 6,67

USD/BRL 4,29 -0,60 -0,20 -6,08 4,38 3,69

USD/AKZ 165,0900 0,00 0,19 -1,88 501,76 314,37

EUR/AKZ 532,2639 -1,33 2,52 0,83 554,77 351,68

Variação 1 Ano

Commodities Fecho 1 Semana MTD YTD Max Min

Energia

WTI crude 52,05 3,44 1,07 -14,66 66,60 49,31

Brent Crude 57,32 5,23 -1,41 -13,12 75,60 53,11

Gás natural 1,84 -1,13 3,20 -11,96 3,04 1,75

Metais Preciosos

Ouro 1.584,06 0,87 -0,63 3,70 1.611,42 1.266,35

Prata 17,74 0,23 -1,62 -0,58 19,65 14,29

Outros

Alumínio 1.696,25 -0,12 -0,54 -4,77 1.923,50 1.675,75

Cobre 260,70 1,80 4,26 -6,30 298,25 249,45

Baltic dry Index 425,00 2,41 -12,73 -61,01 2.518,00 411,00

Commodities (CRY) 172,95 1,67 1,56 -6,91 189,68 167,38

Variação 1 Ano

Período Semana (p.b) MTD YTD Max Min

EUA - Libor USD

3M 1,69 -3,91 -3,39 -11,35 2,66 1,69

 6M 1,71 -3,04 -2,02 -10,57 2,76 1,71

 12M 1,80 -3,65 -0,46 -9,91 2,91 1,77

Zona Euro - EURIBOR

3M -0,41 -1,30 -5,09 -7,83 -0,31 -0,45

 6M -0,36 -2,00 -6,21 -10,80 -0,23 -0,45

 12M -0,29 -2,40 -3,17 -17,67 -0,11 -0,40

Angola - Luibor

 O/n 20,19 0,00 1,1 -10,35 29,91 13,50

3M 19,83 0,03 0,30 0,86 19,83 14,42

 6M 19,81 0,03 0,25 2,96 19,81 14,66

 12M 21,31 0,09 0,52 3,40 21,31 15,73

Taxas de Juro de Longo Prazo 

EUA - Treasury 10 anos 1,58 0,14 5,18 -17,35 2,77 1,43

ZONA EURO - Bond 10 anos -0,40 -1,50 9,22 -112,97 0,21 -0,74

Variação 1 Ano



EVOLUÇÃO DAS TAXAS DE JURO

Yields dos Eurobonds Africanos (%) 

Agenda dos Bancos Centrais

O Banco Central Europeu deverá reunir-se no próximo dia 12 de Março, com perspectiva de

manutenção dos actuais níveis das principais taxas de juro de referência, a julgar pela tendência da

taxa de inflação que mantem-se abaixo dos 2%.

Nota: Os Eurobonds foram emitidos em dólares. 

Data Variação (p.b.)

Banco Nacional de Angola 15,50% 24-05-2019 -25 p.b. 0 27-03-2020 manutenção

Reserva Federal dos EUA - FED 1,75% 30-10-2019 -25 p.b. 0,0 18-03-2020 manutenção

Banco Central Europeu - BCE 0,00% 10-03-2016 -5 p.b. 0 12-03-2020 manutenção

Banco da Inglaterra - BoE 0,75% 31-07-2018 +25 p.b. 0 26-03-2020 manutenção

Banco do Canadá - BoC 1,75% 23-10-2018 +25 p.b. 0 04-03-2020 manutenção

Movimento no ano Próxima reunião PrevisãoBanco Central Nível actual

Última alteração

País Emissão Maturidade 14-fev-20 07-fev-20 jan-20 dez-19 nov-19

Angola 04-11-2015 12-11-2025 5,79 5,92 6,01 6,00 7,06

Angola 02-05-2018 05-09-2028 6,73 6,91 6,97 6,98 7,88

Angola 02-05-2018 05-08-2048 8,27 8,49 8,55 8,48 9,11

Egipto 13-02-2018 21-02-2028 5,29 5,46 5,52 5,91 6,23

Senegal 06-03-2018 13-03-2048 6,28 6,38 6,54 6,68 6,95

Nigéria 15-02-2018 23-02-2038 7,25 7,53 7,63 7,64 7,91

Quénia 21-02-2018 28-02-2028 5,49 5,65 5,96 5,86 6,49



CALENDÁRIO ECONÓMICO

Economias Desenvolvidas

Economias Emergentes

País Indicador Data/Hora (UTC) Periodo Última Informação Expectativa dos analistas

Reino Unido Variação dos pedidos de desemprego 18-02-2020 10:30 Janeiro 14.900 --

Reino Unido Taxa de desemprego trimestral 18-02-2020 10:30 Dezembro 3.8% 3.8%

Alemanha Expectativas ZEW 18-02-2020 11:00 Fevereiro 26.7 21.5

Alemanha Expectativas sobre a situação corrente ZEW 18-02-2020 11:00 Fevereiro -9.5  -10.0 

Japão Encomendas de máquinas var. mensal 19-02-2020 Dezembro  18.0%  -8.9% 

Reino Unido Taxa de inflação var. homóloga 19-02-2020 10:30 Janeiro 1.3% 1.6%

Reino Unido Taxa de inflação var. mensal 19-02-2020 Janeiro 0.0% -0.4%

Reino Unido Taxa de inflação homóloga Core 19-02-2020 Janeiro 1.4% 1.5%

EUA Aplicações em hipótecas 19-02-2020 13:00 14 de Fevereiro 1.1% --

Canadá Taxa de inflação var. homóloga 19-02-2020 Janeiro 2.2% 2.3%

EUA Construção de novos imóveis 19-02-2020 14:30 Janeiro                                          160.800   142.000                                         

Canadá Taxa de inflação mensal não ajust. sazonal 19-02-2020 14:30 Janeiro 0.0% 0.2%

França Taxa de inflação var. homóloga 20-02-2020 Janeiro F 1.5% 1.5%

Reino Unido Vendas a retalho mensal incl. Combustíveis 20-02-2020 10:30 Janeiro -0.6% 0.7%

Rússia Reservas em ouro e divisas 20-02-2020 14 de Fevereiro                       562.200.000.000   --

Rússia Taxa de desemprego 20-02-2020 14:00 Janeiro 4.6% 4.7%

Rússia Vendas a retalho real var. homóloga 20-02-2020 Janeiro  1.9% 2.2%

EUA Pedidos iniciais de subsídio de desemprego 20-02-2020 14:30 15 de Fevereiro 205.000,00                                 210.000,00                                  

EUA Índice Leading 20-02-2020 Janeiro -0.3% 0.4%

Japão Índice de toda actividade industrial var. mensal 21-02-2020 05:30 Dezembro 0.9% 0.3%

França PMI Manufactureiro Markit 21-02-2020 Fevereiro P 51.1 50.7

Alemanha PMI Manufactureiro Markit 21-02-2020 09:30 Fevereiro P 45.3 44.8

Zona Euro PMI Manufactureiro Markit 21-02-2020 Fevereiro P 47.9 47.4

Reino Unido PMI Mnaufactureiro Markit ajust. sazonal 21-02-2020 10:30 Fevereiro P 50.0 49.7

Zona Euro Taxa de inflação var. homóloga 21-02-2020 Janeiro 1.4% 1.4%

Itália Taxa de inflção homóloga har. EU 21-02-2020 11:00 Janeiro F 0.5% 0.5%

Zona Euro Taxa de inflação var. mensal 21-02-2020 Janeiro F -1.0% -1.0%

EUA PMI Manufactureiro Markit 21-02-2020 15:45 Fevereiro P 51.9 51.5

EUA Venda de imóveis existentes 21-02-2020 16:00 Janeiro 5.540.000 5.450.000

País Indicador Data da Divulgação Periodo Última Informação Expectativa dos analistas

China Agregado mobetário M2 var. homóloga 17-18/02/2020 Janeiro 8.7% 8.6%

Brasil Criação formal de emprego 17-26/02/2020 Janeiro -307311 75000

África do Sul Taxa de inflação var. homóloga 19-02-2020 Janeiro 4.0% 4.6%

Brasil Inflação Mensal IBGE 20-02-2020 13:00 Fevereiro 0.71% 0.25%

Rússia Reservas em ouro e divisas 20-02-2020 14:00 14 de Fevereiro 562.200.000.000 --

Rússia Taxa de desemprego 20-02-2020 14:00 Janeiro 4.6% 4.7%

Rússia Vendas a retalho var. mensal 20-02-2020 Janeiro 1.9% 2.2%
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